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MALIYYO QURUMLARININ iFLASI ANLAYISI VO iQTiSADIYYATA TOSIRLORI

Xiilaso

Mogqalodo maliyys institutlar1 ii¢lin iflas anlayist1 vo onun daha genis iqtisadi noticolori
arasdirilir.  Bu, toskilatlarin  maliyye oOhdsliklorini  yerina yetiro bilmoadikds, aktivlorin
qiymatlondirildiyi vo 6donilmomis borclarin 6donilmasi iiglin istifado edildiyi bir prosesa sabab
oldugda iflasin neco baslandigini miizakirs edir. iflas prosesi hom iflas edon qurumlar iigiin yeni bir
baslangic, hom do kreditorlar iiclin itkilorinin bir hissosini 6domok {i¢lin bir vasito kimi tosvir
olunur. Elmi is maliyys mstitutlarinin iflasinin iqtisadiyyata tosirini arasdirir vo bildirir ki, o,
toskilatlara yenidon strukturlasdirmaq vo potensial olaraq foaliyystini barpa etmok sansi vera bilso
do, kreditorlar, investorlar vo iimumi bazar sabitliyi iigiin do tosir gdstorir. Iflas mocollosinin
miixtolif fosillori miizakirs edilir vo onlarin maliyys institutlarina necs totbiq olundugu, o ciimlodon
aktivlorin lagvi (Fosil 7), yenidon togkili (Fasil 11) va borcun 6donilmasi planlari (Fasil 13)
isiglandirilir. Iflas faslinin segimi qurumun maliyyo vaziyyati vo restrukturizasiya mogsodlori kimi
amillordon asilidir.
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The concept of bankruptcy of financial institutions and its effects on the economy

Abstract

The article delves into the concept of bankruptcy for financial institutions and its broader
economic ramifications. It discusses how bankruptcy is initiated when institutions are unable to
meet their financial obligations, leading to a process where assets are assessed and utilized to repay
outstanding debts. Bankruptcy is portrayed as offering both a fresh start for struggling institutions
and a means for creditors to recoup some of their losses. The piece explores the impact of financial
institution bankruptcy on the economy, positing that while it can provide institutions with a chance
to restructure and potentially resume operations, it also carries implications for creditors, investors,
and overall market stability. Different chapters of the Bankruptcy Code are discussed, highlighting
how they apply to financial institutions, including asset liquidation (Chapter 7), reorganization
(Chapter 11), and debt repayment plans (Chapter 13). It notes that the choice of bankruptcy chapter
depends on factors such as the institution's financial condition and goals for restructuring.

Keywords: bankruptcy, financial institutions, economic effects, assets, market stability

Giris

Iflas, bir soxs vo ya miiossisonin ddonilmemis borclarin1 vo ya 6hdoliklorini 6doys bilmodiyi
zaman baglanan mohkomo prosesidir. Artiq borclarim1 6days bilmoyon insanlar {igiin yeni bir
baslangic toklif edir. Iflas prosesi borclu torafindon on ¢ox yayilmis vo ya daha az rast golinon
kreditorlar adindan verilon orizs ilo baslayir. Borclunun biitiin aktivleri dlgiiliir vo qiymaotlondirilir
va aktivler 6donilmomis borcun bir hissasinin 6donilmasi tigiin istifado oluna bilor.

Iflas, fardi vo ya miiossisoys &doys bilmoediyi borclar1 bagislayaraq yenidon baslamaq sansi
verir. Eyni zamanda, kreditorlarin fordi vo ya miiossisonin logv oluna bilon aktivlori osasinda
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miioyyon qador ddonis oldo etmok sans1 var. Nozori olaraq, iflas orizosi vermok imkani insanlara vo
sirkotlora kredit oldo etmok iiciin ikinci sans vermoklo iimumi iqtisadiyyata fayda verir (AK,
2008:42). O, homginin kreditorlara borcun bir hissasini qaytarmaga komok eds bilor. ABS-da butlin
iflas islori federal mohkomolordon kegir. Iflas hakimi, borclunun orizo vermok hiiququna malik
olub-olmamasi vo borclarindan azad edilib-edilmomosi do daxil olmagqla, gorarlar qobul edir. iflas
islorinin idars edilmasi ¢ox vaxt borclunun omlakint mohkomsa prosesindo tomsil etmok iiglin ABS
Odliyya Departamentinin Qoyyum Programi torofindon toyin edilmis bir momur torofindon idaros
olunur. Kreditorun isdo miioyyon etiraz1 olmadiqda, borclu ilo hakim arasinda adoston slago olmur.
[flas proseduru basa ¢atdiqda, borclu bore Shdsliklorindon azad edilir.

ABS-da iflas orizolori iflas Macollosinin hansi faslinin totbiq olunduguna gore tosnif edilir.
Masalon, 7-ci fasil aktivlorin logvini, 11-ci fosil sirkot vo ya fordi yenidon togkillordon bohs edir vo
13-cii fosil azaldilmis borc sortlori vo ya xiisusi 6donis planlari ilo borcun 6donilmasini togkil edir.

Oksor insanlar, kredit kart1 qaliqlar1 va tibbi hesablar kimi tominatsiz borclardan imtina etmoyo
imkan veran 7-ci fasil iflas {i¢iin miiraciot edirlor. Ailo yadigarlar1 (sikko vo ya mohiir kolleksiyalari
kimi yiiksok qiymotli kolleksiyalar), ikinci evlor vo ya sohmlor vo ya istigrazlar kimi investisiyalar
kimi azad olmayan aktivloriniz varsa, tominatsiz borclarmizin bir hissasini vo ya hamisini 6domak
{iciin amlaki logv etmolisiniz (Ozgtir, 2008:37).

Fosil 7-nin iflasini elan etdiyiniz zaman, borcunuzu tomizlomok iigiin aktivlorinizi satirsiniz.
Heg bir qiymatli sorvati olmayan vo yalniz azad edilmis omlaki (masalon, moisot osyalari, geyim,
ticarot alotlori vo miioyyon bir doyari olan soxsi noqliyyat vasitosi kimi) insanlar tominatsiz
borclarmin heg bir hissasini qaytara bilmozlor.

Miiassisalar tez-tez yenidon toskil etmok vo biznesdo qalmaq mogsadi ilo fasil 11 iflas {iglin
miiraciot edirlor. 11-ci fosil iflas orizosi sirkoto golirlilik planlar1 yaratmaq, xorclori azaltmaq vo
goliri artirmaq {igiin yeni yollar tapmaq imkani1 verir. Onun iistiinliik verilon sohmdarlar1, ogor varsa,
yena do ddonislar ala bilor, baxmayaraq ki, adi sohmdarlar sonuncu sirada olacaqlar. Masalon, 11-ci
fosildo iflas elan edon ev tosorriifat1 biznesi 6z doracoalorini bir qodor artira vo golirli olmaq tigilin
daha ¢ox xidmot toklif edo bilor. 11-ci fasil iflas mohkomonin nozarati altinda borcun 6danilmasi
plan1 {izorindo igloyorkon miiossisoyo is foaliyyatini fasilosiz davam etdirmoyo imkan verir. Nadir
hallarda, fordlor 11-ci Fasil iflas ti¢iin do miiraciat eds bilorlor.

Fosil 7 iflasina uygun olmagq tigiin ¢ox pul gazanan soxslor, omok haqqi plani kimi taninan fosil
13-0 osason miiraciot edo bilorlor. Bu, fiziki soxsloro, eloco do ardicil goliri olan miiassisalora islok
borcun ddonilmasi planlar1 yaratmaga imkan verir (AVCI, 2011:19). Odonis planlar1 adoton {i¢-bes
illik miiddat orzinds hisso-hissa olur. Kreditorlarin1 6domok miigabilindo bu borclulara mohkomaolor
torofindon biitiin omlaklarmi, o climlodon basqa ciir azad edilmomis omlaki saxlamaga icazo verilir.

Borclu borcdan ¢ixma omri aldiqda, artiq qanuni olaraq soroancamda gostarilon borclar1 6domok
tolob olunmur. Ustolik, bosalma soroncaminda qeyd olunan hor hansi kreditor, borcluya qarsi
ganuni olaraq hor hans1 y1gim faaliyyatini (telefon zonglori etmok vo ya moktub géndormok kimi)
hoyata kegiro bilmoz.

Bununla bels, biitiin borclar silinmays uygun deyil. Bunlardan bazilorins vergi iddialari, borclu
torofindon siyahiya alinmayan har sey, usaq dostoyi vo ya aliment ddonislori, soxsi zads borclart vo
hokumots borclar daxildir. Bundan olavo, hor hansi tominathh kreditor hoalo do borclunun
miilkiyyotindo olan omlaka qgarsi girov qoya bilor, bu sortlo ki, girov holo do qiivvadadir (AVCI,
Tunahan 2011:22).

Borclularm miitloq borcdan azad olmagq hiiququ yoxdur. Iflas iigiin arizo mohkomoys verildikdo,
kreditorlar bildiris alirlar vo bunu etmok qorarmna golsolor, etiraz eds bilorlor. ©gor bunu edorlorss,
son tarixdon avval mohkomoyo sikayot etmoli olacaglar. Bu, borcun &donilmesi vo ya girov
qgoyulmas iigiin roqibin mohkomays verilmasing sabob olur.

Iflasin elan edilmosi, hans1 ndv iflas orizosi verdiyinizdon asili olaraq, borclarmizi ddomok va
evinizi, isinizi vo ya maliyys cohotdon islomok qabiliyyetinizi saxlamaqla bagli qanuni
ohdsliyinizdon azad olmaga komok edo bilor. Lakin bu, hom do kredit reytinqinizi asag: salacaq,
kredit, ipoteka vo ya kredit kart1 almagi, ev vo ya biznes almagi vo ya monzil kirays vermayi
¢otinlosdirir.
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Ogor iflas liglin miiraciot edib-etmodiyinizo qorar vermoys ¢alisirsinizsa, kreditiniz ¢ox gliman
ki, artiq zadalonib. Ancaq qeyd etmok lazimdir ki, fasil 7 arizesi kredit hesabatinizda 10 il, fosil 13
iso yeddi il miiddestinds qalacaq. Yeni borc {igiin miiraciot etdiyiniz haor hansi kreditor va ya kreditor
(mosalon, avtomobil krediti, kredit karti, kredit xotti vo ya ipoteka) hesabatinizda bosalmani
goracak vo bu, har hansi kredit aldo etmoyinizo mane ola bilor.

Banklar neca miiflis olur vo amanatlorin sigortalanmasinin ahamiyyati

Ogor banklar pul yarada bilirlorss, o zaman neco miiflis olurlar? Axi, siibhosiz ki, itkilorini
0domok ligiin daha ¢ox pul yarada bilorlor? Asagidakilar banklarin neco kredit verdiyini vo morkozi
bank torofindon yaradilan pul novii ilo kommersiya (vo ya "yiiksok") banklarin yaratdigi pullar
arasindaki forqlori basa diismoyo komok edacok.

Miiflislosma, borclarini 6doys bilmomaosi kimi miioyyan edilo bilor. Bu, adaton iki soboabdon biri
ilo bag verir. Birincisi, nodonso bankin sahib oldugu vo ya borclu oldugundan daha ¢ox borcu ola
bilor. Miihasibat ugotu terminologiyasinda bu, onun aktivlorinin 6hdosliklorindon az olmasi
demokdir (Caligkan, 2018:138).

Ikincisi, aktivlori 6hdsliklorindon artiq olsa da, borclarmi vaxti ¢atdiqda 6doys bilmoedikde bank
miiflis ola bilor. Bu nagd pul axminm miiflislosmasi vo ya “likvidlik ¢atismazligi” kimi taninir.

Asagidaki misal miistorilorin borclarini 6domomasi sobobindon bankin neco miiflis ola
bilocayini gostarir.

Addim 1: Asagidaki sadolosdirilmis balansda gostorildiyi kimi, avvalco bank maliyys cohotdon
saglam voziyyatdodir. Bu balansda aktivlor onun 6hdsliklorindon daha boylikdiir, bu o demokdir ki,
“sohmdar kapitalinin” daha boytik buferi var (sagda gostorilir).

Sohmdar kapitali sadoco olaraq geyri-sohmdarlara borclu olan comi aktivlor vo iimumi
Ohdoliklor arasindaki boslugdur. Bunu “Bankin biitiin aktivlorini satsaq vo oldo edilon goliri biitlin
Ohdoliklori 6domok {igiin istifado etsok, sohmdarlara no qalacaq?” suali ilo hesablana bilor. Basqa
sozlo:

Aktivior — Ohdbaliklor = Sohmdar kapital:

Addim 1: Normal bank balansi

Kommersiya bankinin balans hesabati

Aktivlar (bankin sahib oldugu Ohdaliklar
va banka na borclu oldugu) (bankin borcu

Nagd pul, marksazi bank ehtivatlari,

istigrazlar va s. (likvid aktivlar)

Miistari depozitlari

Bankin mustarilarine verdiyi kreditlar
(likvid olmayan aktivlar)

Sahmdar kapitali

Sakil 1. Normal bank balansi strukturu
Monba: Miiadllif tarafindan tartib edilib.

Yuxarida gostorilon voziyystdo soshmdarlarin kapitali miisbotdir, bank iso 6dome qabiliyyatine
malikdir (aktivlori 6hdoliklorindon ¢oxdur).

Addim 2: Bankin bozi miistorilors borclarini 6domomok {igiin kredit verdiyi. Baslangicda bu
problem deyil — bank omanotgilor heg bir itkiyo moruz qalmadan (baxmayaraq ki, sohmdarlar 6z
kapitallarinin doyarini itiracoklor) 6z sohmdar kapitalinin doeyerine qader kredit 6hdsliklorini yerina
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yetira bilor. Bununla belo, tutaq ki, getdikco daha ¢ox bank borcalanlar1 ya banka deyirlor ki, onlar
artiq kreditlorini qaytara bilmirlor, ya da sadaco bir ne¢o aydir ki, vaxtinda 6damirlor. Bank indi bu
kreditlorin "az-performansh" vo ya tamamilo doyarsiz olduguna qorar vers bilor vo sonra kreditloro
yeni doyar vermoklo, hotta sifir ola bilor (ogor bank hor hansi pul almagi gézlomirss) 1(Gujarati, D.

N. 2003:32).

Addim 2: Kreditler Gzra defoltlar bas verir

Kommersiya bankinin balans hesabat

Aktivlsr (bankin sahib oldugu
va banka na borclu oldugu)

NARAAAARA LA VRS

Ohdsliklar
(bankin borcu)

Nagd pul, markazi bank ehtivatlari,

istiqrazlar va s. (likvid aktivlar)

Bankin miistarilarina verdiyi kreditlar

(likvid olmayan aktivlar)

Umidsiz borclar

Miustari depozitlari

Sshmdar kapitali

Sakil 2. Kreditlar iizra defolt strukturu
Moanba: Miidllif tarafindan tortib edilib.

Addim 3: Ogor limidsiz kreditlorin qaytarilmayacagma ominlik yaranarsa, onlar asagida
yenilonmis balans hesabatinda gdstorildiyi kimi balans hesabatindan silina bilor.

Addim 3: Miflislesma
+

Kommersiya bankinin balans hesabati

Aktivlsr (bankin sahib oldugu
va banka na borclu oldugu)

Ohdaliklar
(bankin borcu)

Nagd pul, markazi bank ehtivatlar,

istigrazlar va s. (likvid aktivlar)

Bankin mustsrilarina verdiyi kreditlar

Sahmdar kapitali

Sakil 3. Miiflislosmod strukturu
Moanba: Miiadllif torafindan tartib edilib.

Umidsiz kreditlor sohmdarlarm kapitalini mohv etdikdon sonra, bankin aktivlori indi
ohdosliklorindon daha az doyoro malikdir. Bu o demakdir ki, bank biitiin aktivlorini satsa belo, biitiin

omanatcilorinin pulunu qaytara bilmayacok.
Maliyya qurumlarmmin garsilasdig asas risklor
Banklar ticiin asas risklor hansilardir?
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Banklar {glin osas risklora kredit, omoliyyat, bazar vo likvidlik risklori daxildir. Banklar
miixtolif risklora moruz qaldiglar1 {iglin yaxs1 qurulmus risklorin idare edilmasi infrastrukturuna
malikdirlor vo dovlot gqaydalarina omol etmolidirlor. Azorbaycanda maliyys toskilatlarinin bas
idarasi Morkozi Bank kimi hokumsat qurumlar1 risklora garsi miibarizo aparmaq va omanatgilori
qorumagq ti¢iin qaydalar miiayyan edir (Mehdiyev, 2017:32).

Banklar tigiin risklor niya vacibdir?

Bozi banklarin boyiik olmasi sobobindon risko hoddindon artiq moruz qalma bankin
ugursuzluguna sabab ola bilor vo milyonlarla insana tosir eds bilor. Banklar ii¢lin yaranan risklori
dork etmoklo hokumsotlor ehtiyath idaroetmoni vo qorar gobul etmoyi tosviq etmok {igiin daha yaxs1
qaydalar toyin edos bilorlor.

Bankin riski idara etmok qabiliyyati investorlarin gorarlarina da tosir edir. Bank boytik galirlor
olds eds bilsa belo, risklorin idars olunmamasi kreditlor lizro itkilora goro monfasti azalda bilor.
Dayarli investorlar monfaat tomin eds bilon vo haddindon artiq pul itirmok riski olmayan banka
sormays qoyurlar.

- Kredit riski

Kredit riski banklar ii¢lin on boyiik riskdir. Bu, borc alanlar vo ya qarsi toroflor miiqavilo
Ohdoliklorini yerino yetirmoadikdo bas verir. Masolon, borcalanlarin kreditin asas borcunu vo ya
faizlorini 6domomosi hallaridir. Ipoteka kreditlori, kredit kartlar1 vo sabit golirli qiymotli kagizlar
{izro defoltlar bas vera bilor. Ohdslik miiqavilolorinin yerino yetirilmomosi téromo alotlor vo tominat
kimi saholords do bas vers bilar (Mehdiyev, 2017:38).

Banklar biznes modelinin xarakterino gors kredit riskindon tam qoruna bilmasalor do, risklori bir
neco yolla azalda bilorlor. Sonayeds vo ya emitentdo pislosmo ¢ox vaxt gézlonilmoz oldugundan,
banklar diversifikasiya yolu ilo risklori azaldir. Bununla, kredit bohran1 zamani1 banklarin boytik
itkilors moruz qalan kateqoriyaya moruz qalma ehtimali az olur (Mehdiyev, 2017:36). Risko moruz
galmalarin1 azaltmaq ii¢lin onlar yaxs1 kredit tarix¢osi olan insanlara borc vera, yliksok keyfiyyotli
kontragentlorlo omoliyyatlar apara vo ya kreditlori dostoklomok ii¢iin girov gotiirs bilorlor.

- Omoliyyat riski

Omoliyyat riski insanlarin, sistemlorin vo ya proseslorin sobob oldugu sohvlor, fasilolor vo ya
zadolor sobobindon itki riskidir. Riskin omoliyyat ndvii porakondo bankg¢iliq vo aktivlerin idaro
edilmosi kimi sado biznes omoliyyatlar1 ticlin asagi, satis vo ticarot kimi omoliyyatlar iigiin iso daha
yiiksokdir. Insan sohvi naticosinde bas veran itkilors daxili firildaqgiliq vo ya omoliyyatlar zamani
edilon sahvlor daxildir. Masalon, kassanin miistoriys tasadiifan alava 50 dollar askinas vermasi (6).

Daha genis miqyasda, firildaqg¢iliq bankin kibertohliikesizliyini pozmagla bas vers bilor. O,
hakerloro miistori molumatlarin1 vo bankdan pul ogurlamaga, olavo pul liglin qurumlar1 santaj
etmoys imkan verir (7).

Belo vaziyyotdo banklar miistorilorin kapitalini vo etibarm itirirlor. Bankin niifuzunun
zadoalonmasi goalacokdo amanatlorin vo ya biznesin calb edilmasini ¢otinlagdirs bilor.

- Likvidlik riski

Likvidlik riski bankin maliyyslosdirma 6hdsliklorini yerine yetirmok {igiin nagd pul sldo etmok
qabiliyyating aiddir. Ohdaliklors miistorilors omanotlorini ¢ixarmaq imkani daxildir. Miistariloro
vaxtinda nagd pul togdim eds bilmomok gartopu effekti ilo noticalons bilor (8). Ogor bank bir ne¢o
miistorisine nagd pul vermoyi bir giin gecikdirirso, digor omanatgilor banka inamini itirdiyindon
omanatlorini ¢ixarmaga tolosirlor. Bu, bankin vasait tomin etmak qabiliyyatini daha da agag1 salir vo
bankin foaliyyat gostormasing gatirib ¢ixarir.

Banklarin likvidlik problemi ilo {izlogsmosinin soboblori arasinda qisamiiddotli vesait
monbolorine haddon artiq asililiq, balansin qeyri-likvid aktivlorde comlogmasi vo miistarilor
torofindon banka inamin itirilmosi daxildir. Aktiv-6hdsliyin miiddetinin diizgiin idars edilmomasi do
maliyyslosmadas ¢atinliklor yarada bilor. Bu, bankin ¢oxlu qisamiiddatli §hdsliklors malik oldugu va
kifayat qodor qisamiiddatli aktivleri olmadig1 zaman bas verir.
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Natica

Golocok maliyys sabitliyinin osas aspekti maliyys institutlarinin  omoeliyyat modelinin
transformasiyasidir. Artan tonzimlomo yiikii maliyye institutlarinin ononavi amoliyyat strukturuna
artan tozyiq gostororok, miixtolif miistori qruplarimi ohato edon universal bank modelinin
saxlanmasmin mimkiinliiylini mohdudlasdirir. Notico etibarilo, maliyyo institutlart mohsul vo
miistori seqmentlorinds ixtisaslagsmaya yonalmalidir.

Qlobal tacriibays osaslanaraq, maliyys sabitliyinin tomin edilmasi {igiin diger imperativ 6lkado
sigorta bazarmin yiiksok inkisaf potensialindan istifado etmok {iglin strategiyalarin
qiymatlondirilmasi vo iglonib hazirlanmasmdan ibarstdir. Qlobal sigorta bazari genislonir, hom
hoyat, hom do geyri-hayat sigortast mithiim rol oynayir. Bununla bels, 6lkomizds bu bazarin inkisaf
etmomosi sigortaya niifuzetmo soviyyosinin (sigorta haqlarinm UDM-o nisboti) azalmasina sabab
olur. UDM-in artim tempinin siirotlondirilmosi 6lkonin sigorta bazarma daha yiiksok inkisaf
trayektoriyasimni yasamaga imkan veracok vo hoyat siortasinin ikirogomli artim tempino nail
olmasini tomin edacak.

Golocoyoa baxsaq, maliyys institutlari, xiisusilo banklar ii¢clin nozords tutulan todbirlor, o
climlodon geyri-islok aktivlorin restrukturizasiyasi, likvidlik vo kapitallasma mosalolorinin halli
nozords tutulur. Investorlarm vo emitentlorin qiymatli kagizlar bazarinda istiraki iigiin olverisli
soraitin yaradilmasi holledici ohomiyyat kosb edir ki, bu da infrastrukturun vo togviqat
tosobbiislorinin genislondirilmasini zoruri edir. Kredit biirolar1 kimi yeni infrastruktur elementlorinin
inkisaft vo maliyys institutlarnin  somorsli faaliyyati liclin qanunvericilik bazasinin
tokmillosdirilmosi perspektiv inkisafin asas istigamotlori kimi 6no ¢ixir. Bu istigamatlor maliyyo
sistemini daha miitoroqqi risklorin idaro edilmosi proseslorino istiqgamoatlondirmok, maliyyo
xidmotlorindo  soffafligin  tomin edilmosi, hesabatliliq, miistori yonimli xidmotlor vo
rogomsallagsmani1 dostokloyon nozarot mexanizminin yaradilmasi mogsadi dasiyir. Digor kritik
aspekt maliyyo xidmotlori sahosindo tohsilin soviyyesinin yiiksoldilmosi, hiiquglarin miidafiosi
mexanizmlorinin totbiqi, istehlak¢ilarin maliyys savadliliginin artirilmasidir.
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